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وایکوف 
متد و بر که تقلب 


ریچارد دمیل وایکوف ( ۱۸۷۳ - ۱۹۳۴ ) از پیشگامان قرن بیستم در رویکرد فنی برای مطالعه بازار سهام بود . او یکی از پنج غول تحلیل 
فنی به همراه داو . گن . الیوت و مریل محسوب می‌شود . در سن ۱۵ سالگی به عنوان یکی از برندگان بورس نیویورک کار پیدا کرد . پس 
از آن . در حالی که هنوز ۲۰ ساله بود ؛ رئیس شرکت خودش شد . او همچنین برای تقریبا" دو دهه مجله وال استریت را نوشت و ویرایش 
کرد که در یک زمانی بیش از ۲۰۰۰۰۰۰ نفر دنبال کننده داشت . 


وایکوف یک دانش‌آموز مشتاق بازار و همچنین یک نوار خوان و یک تریدر بود . او فعالیت‌های بازار و فعالیت‌های مربوط به کارگزار های 
افسانه‌ای سهام زمان خود . از جمله جی پی مورگان و جسی لیورمور را مشاهده کرد . وایکوف از مشاهدات خود و مصاحبه با تریدرهای 
بزرگ آن زمان . بهترین شیوه‌های لیورمور و دیگران . اصول و تکنیک‌های روش‌شناسی تجاری . مدیریت مالی و انضباط ذهنی تدوین 
کرد . 

آقای وایکوف بدلیل جایگاهی که داشت شاهد بود که تعداد زیادی از سرمایه گذاران خرده‌فروش مرتب پولشان را از دست میدهند . در 
نتیجه , او خود را وقف آموزش مردم درباره " قوانین واقعی بازی " آنگونه که با علایق بزرگ , یا " پول هوشمند " بازی کرد , اختصاص 
داد . در دهه ۱۹۳۰ او مدرسه‌ای تاسیس کرد که بعدها به موسسه بازار بورس تبدیل شد . پیشنهاد مدرسه یک دوره از مفاهیمی بود که 
وایکوف در مورد چگونگی شناسایی بازیگران بزرگ مارکت و انباشتگی و توزیع سهام با نحوه برخورد با اين بازیکنان بزرگ یاد گرفته بود . 
زمانی که اولین بار بیان شد , نگرش‌های تست شده او آمروزه به همان اندازه معتبر هستند . 

این راهنما مروری بر رویکردهای نظری و عملی وایکوف در بازارها را دارد ‏ از جمله راهکارهایی برای شناسایی نامزدهای ترید و ورود به 
موقعیت‌های بلند و کوتاه . تحلیل انباشتگی و توزیع . روش‌های وایکوف را می‌توان برای هر بازار مالی که تریدرهای سازمانی در آن کار 
می‌کنند . از جمله کالاها . اوراق‌قرضه و ارز اعمال کرد . 


پنج قدم برای نزدیک تر شدن به بازار 
٩‏ موقعیت فعلی و روند احتمالی آینده بازار را مشخص کنید . 


آیا مارکت در رنج (کانسالیدیشن) یا در روند است ؟ آیا تحلیل شما از ساختار بازار , عرضه و تقاضا , مسیری را نشان می‌دهد که 
احتمالا" در آینده نزدیک وجود دارد ؟ این ارزیابی به شما کمک میکند تصمیم بگیرید که آیا در حال حاضر در بازار باشید يا خیر, و 


اگر قرار است در بازار حضور داشته باشید پوزیشن بای میگیرید یا سل . 
9 جفت ارزی را انتخاب کنید که با روند هماهنگ باشد . 


در یک روند صعودی ۰ سهام‌هایی را انتخاب کنید که از بازار قوی‌تر هستند . به عنوان منال . به دنبال سهام‌هایی بگردید که درصد 
بیشتری نسبت به بازار رشد و اصلاح های کمتری میکنند . در روند نزولی » سهام‌هایی را انتخاب کنید که از بازار ضعیف‌تر هستند . 
اگر در مورد این مساله مطمتن نیستید ‏ آن را رها کنید و سراغ نکته بعد برید . 
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6اه ابا یک لت مات کنبه کسوافل ها اه یا با امش باه 


یک جز مهم وایکوف برای انتخاب یک ترید و مدیریت آن. روش منحصربفرد او در شناسایی اهداف قیمت با استفاده از نقطه و شکل 
علت را نشان می‌دهد . در حالی که حرکت قیمت بعدی نشان‌دهنده تاثیر است. بنابراین » اگر قصد دارید پوزیشن های بای طولانی 
را انتخاب کنید » سهام هایی را انتخاب کنید که تحت انباشتگی(رنج) هستند و یک دلیل کافی برای راضی کردن هدف شما 


ساختهاند . 
9 سهامی انتخاب کنید که برای حرکت آماده اند . 


نه تست برای خرید و يا فروش را انجام دهید ( توصیف شده در زیر ) . برای مثال . در یک تریدینگ رنج بعد از یک رالی طولانی . 
شواهدی از نه تست فروش نشان می‌دهد که عرضه قابل‌توجه وارد بازار شده و یک موقعیت سل می‌تواند تضمین شود ؟ یا در یک 
انباشتگی(رنج) ظاهری . نه تست خرید نشان می‌دهد که عرضه به طور موفقیت آمیزی جذب شده‌است ‏ چرا که در فصل بهار با 


حجم پایین و حتی آزمون کم حجم آن بهاز#شاهد آن هستیم ؟ 
٩‏ وقت خود را با تغییر در شاخص بازار سهام سپری کنید. 


سه چهارم یا بیشتر مسایل فردی در هماهنگی با بازار عمومی حرکت می‌کنند. بنابراین شانس یک ترید موفق را با داشتن قدرت 
کلی بازار بهبود بخشید. اصول خاص وایکوف به شما کمک می‌کنند تا تغییرات احتمالی بازارا پیش‌بینی کنید. از جمله تغییر 
ساختار قیمت (106۲۱) (مانند یک کندل بزرگ با حجم بالا پس از یک روند صعودی طولانی) و همچنین علائم ۳ قانون 


وایکوف (پایین را ببینید). استاپ لاس خود را ست کنید و سپس آن را تریل کنید تا جایی که پوزیشن را ببندید. 


وایکوف به تریدر های خرده فروش توصیه کرد که سعی کنند مارکت را طوری ببینند که‌هیک ۲ ارارمپیند . در حقیقت , او حتی 


ادعا کرد که مهم نیست که حرکت بازار واقعی یا مصنوعی باشد : یعنی نتیجه خرید و فروش واقعی سرمایه گذاران و یا خرید مصنوعی و 


فروش توسط بازارسازهای بزرگ‌تر است ۰" 


وایکوف براساس مشاهدات خود درباره فعالیت‌های بازار سازهای بزرک , این را آموزش داد : 


ح بازارساز » مردم را جذب می‌کند تا سهامی را خریداری کند کی داان در حال حاضر مقدار قابل‌توجهی از سهام را با ایجاد 
داد و ستد های زیاد جمع کرده‌است ‏ در واقع سهام خود را با ایجاد یک اژازاوتتتيع " تبلیغ می‌کند . 


< هر کس باید با هدف قضاوت بر رفتار سهام و انگیزه‌های آن بازارسازهای بزرگ که بر آن تسلط دارد . چارت سهام را 
مطالعه کند . 


ح با مطالعه و تمرین ۰ می توان توانایی تفسیر انگیزه‌های بازارسازان را که یک نمودار به تصویر می کشد » بداست آورد ۰ 
وایکوف و همکارانش باور داشتند که اگر کسی بتواند رفتار بازارسازان را درک کند. فرد می‌تواند بسیاری از فرصت‌های 
معاملاتی و سرمایه گذاری را زودتر شناسایی کند تا از آن‌ها سود ببرد . 


نا بر گفته وایکوف, بازار را می‌توان از طریق تجزیه و تحلیل دقیق عرضه و تقاضا, به کمک پرایس اکشن , حجم و زمان , پیش‌بینی کرد. 
به عنوان یک دلال, او در موقعیتی بود که فعالیت‌های آفراد بسیار موفق و گروه‌هایی که بر مسایل خاص تسلط داشتند ۳ مشاهده حت در 
نتیجه, او می‌توانست از طریق استفاده از نمودار عمودی (میله‌ای) و شکل کشف کند, که مقاصد آینده آن بازارسان بزرگ کجا میباشد . 
یک طرح کلی ایده آل از اين که چگونه آماده‌سازی بازارسازان بزرگ برای صعودی و نزولی کردن را تصور می‌کند, در شکل زیر به تصویر 
کشیده شده است. زمان ورود به سفارشات خری و فروش د. بعد از شکستن انباشتگی(رنج) مياشد. 
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3 قانون وایکوف 
چارت های وایکوف مبتنی بر روش‌شناسی بر سه " قانون " بنیادی استوار است که جنبه‌های بسیاری از تجزیه و تحلیل را تحت‌تاثیر قرار 
می‌دهد . اين موارد شامل تعیین جهت گیری فعلی و آینده مارکت , انتخاب بهترین سهام برای خرید یا فروش , مشخص کردن سهامی 


که برای ترک نریدینگ رنج آماده هستند و طرح‌ریزی اهداف قیمت از رفتار خود سهام در تریدینگ رنج می‌باشد . این قوانین , تحلیل هر 
چارت و انتخاب هر سهام را برای ترید اگاه میکند . 


قانون عرضه و تقاضا مسیر قیمت را مشخص میکند. 


این اصل. مهمترین بخش روش وایکوف برای ترید و سرمایه‌گذاری است . زمانی که تقاضا بیشتر از عرضه است قیمت بالا می‌رود و زمانی 
که عرضه بیشتر از تقاضا باشد قیمت کاهش می‌یابد . تریدر / تحلیلگر می‌تواند تعادل بین عرضه و تقاضا را با مقایسه قیمت و میزان حجم 
در طول زمان مطالعه کند . این قانون به طرز فریبنده ای ساده است , اما یادگیری به منظور ارزیابی دقیق عرضه و تقاضا بر روی 
نمودارهای میله‌ای , و همچنین درک مفهوم الگوهای عرضه و تقاضا , به طور قابل‌توجهی تکرار و تمرین می طلبد . 

قانون علت و معلول 
این کار به تریدر و سرمایه گذاران کمک می‌کند تا با اندازه‌گیری میزان پتانسیل یک روند در حال ظهور از تریدینگ رنج , اهداف قیمت را 
تعیین کنند . " علت " می‌تواند با شمارش نقطه افقی در یک نقطه و شکل نمودار اندازه‌گیری شود , در حالی که " اثر " حرکت فاصله 
مربوط به شمارش نقطه است . این عملیات را می‌توان به عنوان نیروی انباشتگی(رنج) يا توزیع در تریدینگ رنج و نیز نحوه کار این نیرو 
در یک روند يا حرکت بعدی مشاهده کرد . تعداد پوینت و فیگر چارت به منظور اندازه‌گیری علت و میزان تاثیر آن مورد استفاده قرار 


ی کی : 


خر قانون تلاش 


قانون تلاش در مقابل نتیجه, هشداری اولیه برای تغییر احتمالی در روند در آینده نزدیک فراهم می کند. تفاوت بین حجم و قیمت اغلب 


نشان‌دهنده تغییر در جهت روند قیمت است. به عنوان متال, هنگامی که قیمت پس از یک رالی قابل توجه. حجم بالایی میخورد (تلاش 
بزرگ) آما زیاد حرکت نمیکند(یا رنج طور حرکت میکند) و در ساختن یکی سقف جدید شکست میخورد . این نشان میدهد که بازارسازان 


درحال تخلیه سهام و منتظر تغییر روند هستند. 


۱ 
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تجزیه و تحلیل تربدینگ رنج ها 

یک هدف از روش وایکوف بهبود زمان‌بندی بازار در زمان ایجاد یک موقعیت در پیش‌بینی حرکت آتی است که در آن نسبت ریسک / 
ریوارد مطلوب وجود دارد . تریدینگ رنج ها ( 785)مکان‌هایی هستند که روند قبلی ( صعودی یا نزولی ) متوقف شده‌است و تعادل 
نسبی بین عرضه و تقاضا وجود دارد . موسسات و دیگر بازارسازان حرفه‌ای بزرگ برای خرید دوباره سهام ( يا فروش آن ) در تربدینگ رنج 
ها آماده میشوند . در هر دو تریدینگ رنج های مربوط به انباشتگی و توزیع , بازارسازان به طور فعال خرید و فروش می‌کند - تفاوت این 
است که در انباشت , تعداد سهامی که خریداری مشود از سهامی که فروخته میشود ببیشتر است در حالی که در توزیع , خلاف آن 


درست است . میزان تجمع پا توزیع علت حرکت بعدی از 18 مشخص میکند . 
شماتیک های وایکوف 


یک تحلیل؟ موفق با یک وایکوف باید بتواند جهت و بزرگی حرکت از یک ] را پیش‌بینی کرده و بدرستی قضاوت کند . خوشبختانه . 
وایکوف دستورالعمل‌های تست زمان برای شناسایی و توصیف فازها و رخدادهای درون یک ۲۳۴ ارایه می‌دهد که به نوبه خود مبنایی برای 
برآورد اهداف قیمت در روند بعدی ارایه می‌دهد . این مفاهیم در چهار شماتیک زیر نشان‌داده شده‌اند ؛ دو نمونه از انواع رایج انباشتگی . 
او آن دو نمونه از توزیع را نشان می‌دهد . 
۰ 
۱ 


90۳۳۱۷۲۸116 1 


۴۲۵56 ۸ ۴۳۵86 8 8۱2۵ 6 ۴۳۱۵۵۵ 0 ۴۲۵8۵۵ ] 


5٩۲ ۱۱ ووو(‎ 


2۳0۳0۷ ۳ 


0 ۱۲۲۵5 ۰//۱۰۲۳۱/ ۵68-۱ 


۳۳ ۱۱ 606۷ ۱ ۱ ۱0۱ ( 


رویدادهای وایکوف 


5- حمایت‌های اولیه. که در آن خرید عمده پس از یک حرکت نزولی طولانی آغاز می‌شود. افزايش حجم و افزایش 
اسپرد گسترده‌تر می‌شود و سیگنال این را مبدهد که حرکت نزولی ممکن است به انتهای خود نزدیک شده باشد. 


6- نقطه اوج فروش, نقطه ای که در آن اسپرد و فشار فروش معمولا به نقطه اوج خود میرسه و مردم به طور وحشتناک و 
منعکس کننده خرید این بازارسازان و موسسات بزرگ از خرده فرونشدگان میباشد . سقف این رالی کمک میکند تا سطح 
بالاتره تجمع را پیدا کنیم. 

- تست دوم ثانویه, که در آن قیمت. ناحیه 96۱ را دوباره تاچ می‌کند تا تعادل عرضه / تقاضا را در این سطوح آزمایش 
کند. زمانی که قیمت نزدیک ناحیه حمایتی ن)9 میشود. باید حجم و اسپرد قیمت پایین بیاید تا این ناحیه حمایتی تایید 
شود. رایج است که بعد ازی). تعداد قابل توجهی 9 داشته باشیم. 

کلیدی برای افزايش قیمت امتحان می‌کنند. اگر عرضه قابل توجهی در مرحله تست پدیدار شود, به این معنی است که مارکت 
فعلا قصد بالارفتن را ندارد. اغلب آماده نمی‌شود. اسپرینگ اغلب با یک یا چند تست دنبال می‌شود: یک تست موفق به طور 
معمول باعث ایجاد یک هایر لو با حجم کمتری ميشود. 

5 نشانه قدرت ۰ پیشرفت قیمت در افزایش اسپرد و حجم نسبتا بالاتر . اغاب ۱۳ از یک اسپرینگ صورت 
طا- آخرین نقطه حمایتی, یک لو يا پولبک بعد از 905. 


5ر/لاظ به معنی یک پولبک با حجم و اسپرد کم به حمایتی است که نقش مقاومت را داشته است. در بعضی از نمودارها.؛ 
ممکن است چیزی بیش از یک 1,۳ وجود داشته باشد. 

تا "پشتیبان " این یک گت دا ات اد ابداع شد. یکی از معلمان برجسته 
روش وایکوف از دهه ۱۹۳۰ تا ۱۹۶۰ است. ایوانس از 9005 به عنوان پریدن از روی نهر تشبیه کرده‌است که به معنای 
شکست مقاومت و اصطلاح بازگشت به نهر به این معنی است که فروشنده های کوتاه مدتی. سود خود را تصفیه میکنند و 
قیمت دوباره ناحیه مقاومت را به عنوان حمایت تست میکند. پشتیبان یک عنصر ساختاری مشترک قبل از افزايش قیمت 
بیشتر است که می‌تواند انواع مختلفی از جمله یک پولبک ساده يا 15 جدید داشته باشد. 


نکته: 5۳۲18825 پا 51121660015 معمولاً در اواخر یک 1 اتفاق می‌افتد و اجازه می‌دهد که بازیکنان اصلی مارکت سهام 
میبرد و سپس به داخل 11 باز میگردد و بسته میشود؛ این عمل به بازیکنان اصلی مارکت این اجازه را میدهد مردم را از 
جهت روند اینده گمراه کتبن 9 تعداد سهام بیشتری بدست بیاورند. 
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]11216۳011 ممکن است زمانی رخ دهد که افزايش قیمت شروع شده‌است, که با حرکتهای سریع رو به پایین» قصد 


دارد تا خریداران و سرمایه گذاران خرده سهم هایشان را به بازیگران اصلی بفروشند. در تصویر انباشتگی اول. اسپرینگ نشان 


داده شده ست درحالیکه در تصویر دوم اسپرینگ وجود ندارد. 


(۵ 00 
0 02 


6 ۴۲۵۶۵ 0 معع۴۳ ۵ ۴۳20 8 وعو۳ع ۸ ۴۳20 


9 موم( ۱۱ 5۳ 


۷ ا« 94۵۱ 


فازهای وایکوف 


فاز ۸2 فاز ۸2 نشان‌دهنده توقف روند نزولی قبلی ات3 این نقطه. عرضه غالب بوده‌است. کاهش عرضه در حمایت اولیه 
شدن اسپرد و حجم گسترده. انتقال تعداد زیاد سهام از مردم به بازیگران حرفه‌ای مارکت را به تصویر می کشد. هنگامی که 
این فشارهای شدید فروش از بین رفت. یک رالی خودکار (*۵۸1)» متشکل از هر دو تقاضای سازمانی برای سهام و همچنین 
آنتیر هبو بخ راشای خواهمف فان که مش لاور سای سظم 6 بابالای افقاش ی افقد ابااگر 4 سگم پایین 5 قیقد کنل 
مان ااسطار کفهای خی با یک روت نع طیلانی را قاشفه باشیم قاط بو که وی یقت نکن 
تقو مار مغ منکی: خطوظ اکن .هی توافت بای کشک یه کم که بر باار تاه شوت اتطیی هدر 
تصویر بالا نشان داده شده است. 
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گاهی روند نزولی ممکن است به طور چشمگیری به پایان برسد , بدون حجم و بدون اشباع فروش قیمت( کلایمکس) . با این 
حال, به طور کلی, بهتر است که ۸۵1٩‏ ,50 ,۳5 و 51 را ببينیم, چرا که باوجود این ها نه تنها چارت واضح تر به نظرمیرسد 
پلکه نشان میدهد که بازیگران بزرگ مارکت: شروع به اتباشتگی (تجمع) کرده اند. 


در تجمع مجدد (۲6-۵6011۳010181101) رکه در طول یک روند صعودی طولانی رخ میدهد) , نقاط :90 , 5 و 91 در فاز 
۸ مشهود نیستند . در عوض , در چنین مواردی , فاز ۸ شبیه چیزی است که به طور معمول در توزیع دیده می‌شود ( شکل 
زیر را ببینید ) . فازهای 1 - ۶ به طور کلی دارای مدت‌زمان کوتاه‌تر و دامنه کوچک‌تر نسبت به هم هستند , اما در نهایت 


فاز ]: در تحلیلهای وایکوفی, فاز ظ تابع " ایجاد یک علت " برای یک روندصعودی جدید است ( مراجعه کنید به قانون 
شماره ۲ - " علت و معلول "). در فاز ,تأموسسات و بازیگران حرفه‌ای بزرگ, درحال ایجاد انباشت در پایین ترین قیمت 
میاشند و منتظر حرکت صعودی بعدی میمانند. پروسه آنباشت ( تجمع) موسسات ممکن است خیلی طول بکشد(بعضی وقت 
ها یکسال یا بیشتر) که شامل خرید سماء ۳۵ ۱۲ 6۱۱ در طول فاز 13 و 57 های متعددی به همراه 
فشار خرید به سطح بالایی 1 وجود دارند. به طور کلی, زمانی که 11 در حال تکامل است. بازیگران عمده, خریداران 
خالص سهام هستند , با هدف بدست آو ۱۱ 999690۳ 4 ممکن است. خرید و فروش 
سازمانی باعث بالا و پایین شدن قیمت در تریدینگ رنج ها ميشود. در اوایل فاز 1 ء نوسانات قیمت تمایل به گسترده شدن و 
همراه با حجم بالایی دارند . با ایطل!, همانطور که حرفه‌ای‌ها عرضه ۲ ند اگتجم در نزول درون 112 گرایش به 
کاهش دارد. هنگامی که به نظر می‌رسد که عرضه ممکن است خسته شده باشد , شرایط برای فاز ن) آماده میشود . 


فاز 6؛ در فاز -) است که قیمت اخرین تلاش های خود را میکند تا عرضه باقی ۵ مود و به بازیگران اصلی 
مارکتق آین انفاده وی میدهه ۶ا اطمیتان حاض کنته که آیا تتهام آماده ابیت با تن 

همانطور که در بالا اشاره شد» اسپرینگ یک حرکت قیفت به سمت پایین سس ما9 99 اش که در فازهای ۵ و 13 
ایجاد شده‌است) که به سرعت معکوس می‌شود و به داخل 11 باز می‌گردد. اين یک مثال از تله نزولی است. زرا شکستن 
حمایت ظاهراً برای از سرگیری روند نزولی نشان داده می‌شود . اما در حقیقت. این نشانه شروع یک روند صعودی جدید است 
که فروشندگان جدید را به دام انداخته است . در روش وایکوف یک تست موفقیت‌آمیز برای عرضه به نام اسپرینگ نشان داده 
میشود که یک موقعیت با احتمال با ۱ 9 0 برنک 0 3969۵۷۶ این است که قیمت اماده شروع 
روند صعودی میباش, بنایراین این موقعیت خوبی برای یک پوزیشن خرید جزتی میباشد. با ظهر شدن 5005 بعد از اسپرینگ » 
این تحلیل تایید میشود.همانطور که هو 0 هب5 انا 9۳ * شد. تست عرضه میتواند بدون اسپرینگ 
صورت گیرد و اگر این اتفاق بیفتد شناد ۳8 نیز باشد. 


فا وک خر یل شوه فرست هیال کنین آقمه: که رانه بیریی کف فا بایت اش فا ی ره آنیک ای ابر 
اش تیوه اس فان فا( یه ال سا اش هش هه هاش انش ماه بت و 
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عقب نشینی ها قیمت , مانند 5216605 و واکنش‌های معمول, عموماً کوتا‌مدت و ناپایدار هستند.*11" جدیدی که بممکن 
است در صول فاز ۳ هرلحظه بوجود آید نشان دهنده تسویه حساب بعضی از خریداران و يا انباشت دوباره میباشد که توسط 


بازیگران عمده اتفاق می افتد تا بعدا سهام بیشتری بدست بیاورند. 


۱۱( ۷ ۰۷ 
90۳1۳۱۷۲۸ ۲16 1 


8 موو( ۱۱ 50 


۴۱۵۶0 8 ۴۳۵86 6 ۲۳۵۶20۵ 0 


۷ - عرضه اولیه جایی است که در آن بازارسازان بزرگ شروع به خالی کردن سهام بعد از یک حرکت صعودی قابل توجه 
می‌کنند. افزايش حجم و افزایش اسپرد سیگنال هایی از تغییر روند را به ما میدهند. . 

در :86- اشباع خرید: که در آن اغلب حجم و اسپرد به طور قابل توجهی افزایش میابد. خریدهای شدید و وحشتناک مردم 
سقف قیمتی که توسط بازیگران عمده مارکت جذب شده اند . فشار خرید را به اوج خود میرسانند. خرید به اوج خود می‌رسد, 
اغلب با گزارش درآمد (۳6) با خرید شدید یا فوری از سوی مردم توسط منافع حرفه‌ای در قیمت‌های نزدیک به بالاا یک 
زیاد یا خبرهای خوب دیگر همزمان است, چرا که بازیگران عمده به تقاضای زیادی از مردم برای فروش سهام خود نیاز دارند. 


۶ - واکنش اتوماتیک: با خرید شدید پس از :۳ و ادامه عرضه سنگین. یک 2۸ رخ می‌دهد. سطح پایینی این عرضه 
کمک میکند تا کف ناحیه توزیع ([1101 1۳۳۲1۲ 1(15) مشخص شود. 
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"1- تست انویه: که در آن قیمت» برمیگردد به ناحیه ن6ظ تا عرضه و تقاضای این ناحیه را تست کند. برای اينکه این سطح 
تاید شود عرضه باید بر تقاضا غلبه کند و حجم و اسپرد باید با نزدیک شدن قیمت به ناحیه ن۳36 کاهش یابد. ٩‏ ممکن 
حالت فشار خرید را بگیرد (1) که در آن قیمت به ناحیه بالای مقاومتی 261 نفوذ میکند و پس از آن در پایین مقاومت 
بسته ميشود. بعد از 1 ل] قیمت اغلب ناحیه کف 1 را تست میکند. 

۷ - نشانه ضعف: یک حرکت نزولی به سمت کف 1 میباشد که قابل مشاهده است و معمولا حجم و اسپرد در آن 
افزایش میابد. ۸ و 900۷۷ نشان دهنده تغییر کاراکتر در قیمت میباشند (100)71))؛ عرضه اکنون غالب است. 

۷ اخرین نقطه عرضه : پس از تست حمایتی ۰900۷۷ یک رالی ضعیف با اسپرد کم نشان میدهد که قیمت به سختی 
در حال صعود است.این ناتوانی در وال ممکن است به دلیل تقاضای ضعیف» عرضه قوی و یا هردو باشد. ۷ ,۲٩5‏ [ نشان دهنده 
خستگی تقاضا و آخرین موج توزیع بازیگران بزرگ قبل از آغاز نزول میباشد. 

. 12۵[ زمانی انفاق می افتد که قیمت 11 را بریک کرده باشد و بخواهد مقاومت شکسته شده را تست کند. همانند 
اسپرینگ»(1/]] یک عنصر ساختاری ضروری نیست. در تصویر شماتیک توزیع ۰1 11(۸ 17 حضور دارد در حالیکه در 


تصویر دوم حضور ندارد. 


۲(]5 ۲۲۲۳110۷ 
90۳۷10 2 
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فازهای وایکوف 


فاز ۸: فاز ۸ در توزیع نشان دهنده توقف روند صعودی قبلی است. تا این نقطه تقاضا غالب بوده است و اولین شواهد ورود 
فروشندگان در مارکت توسط 35۷ و اشباع خرید (126) دیده ميشود. این رویدادها معمولا با واکنش اتوماتیک (ل۸) و 
تست ثانویه (91) ناحیه بظ۳ همراه میشود که اغلب حجم کاهش يافته ای دارند. با این حال. روند صعودی ممکن است 
بدون اشباع خرید به پایان برسد و به جای آن . خستگی خریداران با کاهش یافتن حجم و اسپرد نشان داده ميشود و 
همینطور صعود کم رالی ها قبل از ناحیه های عرضه مهم یکی دیگر از نشونه های تغییر رونده. در یک ناحیه دوباره 

توزیع (۲60151110110۳) در روند نزولی» فاز ۸ ممکن است مثل آغاز ناحیه انباشت به نظر رسد. 


فاز 13: وظیفه فاز ظ ایجاد یک علت در آماده سازی برای یک روند نزولی جدید است . در طول این زمان , موسسات و 
بازیگران حرفه ای , پوزیشن های خرید خود را تسویه میکنند و پوزیشن های فروش خود را شروع میکنند و منتظر روند نزولی 
بعدی میمانند . نکات مربوط به فاز ظ در توزیع. مشابه نکات فاز ظ تجمع هستند به جز اینکه بازیگران بزرگ , فروشندگان 
خالص سهام هستند, از آنجاییکه که 99380( فاد انست.. با 9 ین خلاران باقی مانده تا حد ممکن . این 
فرآیند نشان می‌دهد که تعادل 8 و تقاضا به جای تقاضا به سمت عرطا ده لت . به عنوان مثال , 501#ها 


معمولا با افزایش قابل توجه اسپرد و حجم به سمت نزول همراه هستند . 


فاز ب): در توزیع, فاز ) می‌تواند خود را از طریق یک فشار به سمت بالا (]) یا 1۸10 نشان دهد. همانطور که در بالا 
اشاره شد, یک ]1 مخالف اسپرینگ است. این یک حرکت قیمت به سمت بالای مقاومت 11 است که به سرعت به داخل 
باز میگردد و بسته میشود. این یک تلاش برای لیکویید کردن خریداران باقی مانده است. این همچنین یک تله خرید 
است که به نظر می‌رسد روند صعودی ادامه دارد , اما در حقیقت قصد دارد که تریدر هایی که با بریک مقاومت وارد خرید 
شده اند را را از بین ببرد. یک لا یا ]7 به بازیگران اصلی مارکت این اجازه را می‌دهد تا مردم را از دانستن روند 
آینده گمراه کند و متعاقبا سهام اضافی و جامانده را در قیمت های بالا به تریدرها و سرمایه گذاران» قبل از شروع رود نزولی 
بفروشد. علاوه بر این یک 1781 ممکن است تریدرهای خرده را وادار به این کنند که وارد پوزیشن سل شوند و سهامشان 
را به بازیگران اصلی که این حرکت را ایجاد کرده اند بفروشند؛ تریدرهای بلند پروازه بعد از شکل گیری یک 1۸2 ارزوی 
یک حرکت نزولی را دارند زیرا ریسک به ریوارد بسیار مطلوب است اما بازیگران اصلیء مرتبا کسانی را که باعث ایجاد نزول 
شده اند را استاپ اوت میکنند؛ بنابراین اغلب باید صبر کرد فاز 1 و ۳5۷ شکل بگیرد زیرا امن تر است. معمولا در توزیع. 
تقاضا بسیار ضعیف است و به همین دلیل قیمت به سطوح )۳ و ]9 نمیرسد. 
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فاز (1: فاز (1 بعد از تستهای انجام شده در فاز ب) می‌رسد که آخرین نفس تقاضا را به ما نشان می‌دهد. در طول فاز (1. 
قیمت از حمایت 1 عبور میکند. شواهدی که عرضه به وضوح غالب است با شکست حمایت 3۳ افزایش میابد. اغلب در 


فاز ( رالی های متعدد ضعیفی وجود دارد؛ این ۳5۷ ها موقعیت های مناسبی برای گرفتن يا اضافه کردن پوزیشن سل را 
نشان میدهند. هرکسی که در طول فاز ۰1 در پوزیشن خرید باشد. دنبال دردسر میگردد. 


فاز ۳: فاز ت نمودار روند نزولی را به تصویر می کشد؛ قیمت *11 را ترک کرده و عرضه در کنترل است. هنگامی که 1" 
شکست وه این ای شک که فتاه معمی لا کوش یک رال کشت یشوه و سس خوارع تال امه هت که امن یکت 
موقعیت سل با احتمال بالا را به ما میدهد. رالی های متعددی که در طول روند نزولی شکل میگیرد. معمولا ضعیف هستند. 
تریدرهای که در پوزیشن سل هستند میتوانند استاپ هاشون رو همراه با مارکت تریل کنند. بعد از یک نزول قابل توجه رفتار 
قیمت ممکن است سیگنال دوباره توزیع ِا شروع یک انباشت را به ما بدهد. 


ادامه 


کارهای پیشگام ریچارد دی . وایکوف در اوایلجقهگگیسیتم حول درک این لاله 9 که روند قیمت اصولا توسط 
موسسات سازمانی و بازیگران اصلی هدایت می‌شوند که قيمت‌ها را به نفع خود دستکاری می‌کنند . بسیاری از تریدرهای 
حرفه‌ای امروزه از روش وایکوف استفاده می‌کنند , اما رویکرد کلی او هنوز به طور گسترده در میان تریدرهای خرده‌فروش 
دنبال نمیشود , اگرچه هدف او آموزش " قواعد واقعی مارکت " به مردم بود , با این وجود , روش انتخاب سهام و روش 
سرمایه گذاری او , تا حد زیادی به دلیل ساختار کامل , سیستماتیک و منطقی آن برای شناسایی موقعیت های معاملاتی با 
احتمال بالا 9 سودآور در طول زمان ارزش خود ر حفط کرده آنست:: نظم و انضباط دخیل در این مسیر به سرمایه گذار این 
امکان را می‌دهد که در ترید تصمیم‌های تجاری آگاهانه تهی از احساس بگیرد . با استفاده از روش وایکوف , می توان در هر 
مارکت و ارزی با دونستن قصد بازیگران اصلی " پول هوشمند " سرمایه گذاری کرد , به جای اینکه در طرف اشتباه بازار گرفتار 


شود . رسیدن به مهارت در روش وایکوف نیازمند تمربن قابل‌توجهی است , اما ارزش آن را دارد . 


2 ۱۲۲۵5 ۰//۱۰۲۳۱/ ۵68-۱ 


و موه م۵ ربعم ۲۵۵ نمععه ۲ //نعجد ۳ 2 
بر که تقلب 


تغییر کاراکتر(6۲0۳۷) 


چه زمان یک روند به کانسالیدیشن تبدیل میشود؟ 


شحسح 


ناحبه روند دار ناحیه بدون روند ناحیه روند دار ناحیه بدون روند 


شما چه نوع تریدری هستید؟ سرمایه گذار» سونینگ تیدر یا دی تریدر؟ 


/ ۱ ۱ با توجه به تایم فریمتان» شما باید موقعیت های معاملاتی خود را در 
۷ 
۱۵ یکی از بهترین موقعیت ها اين است که در ناحیه انباشت اورجینال و یا در 


ناحیه دوباره انباشت وارد یوزیشن شوید 


ممصجانججم امنوا9 


۳ ۳ ۹ ج 
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ِ ۱۱ ۵۵ 6206۷ ۱ 0 ۱ ۱0۱ ۲ 


انواع دوباره انباشت( 6-200۳۲۷۱۵/10۳) و ویژگی های آن: 


دوباره انباشت بعد از یک کاهش قیمتی: 


دوباره انباشت یک تریدینگ رنج در یک روند ادامه دهنده میباشد. 

4 نوع از دوباره انباشت وجود دارد: دوباره انباشت بعد از یک کاهش قیمتی . دوباره انباشت همراه با اسپرینگ , 
دوباره انباشت همراه با صعود. دوباره انباشت بعد از 5۵16016 

دوباره انباشت همراه با صعود. قویترین نوع میباشد که هایر های و هایر لو میزند 

تشخیص 91121660111 در دوباره انباشت خیلی سخت تر از انباشت اولیه میباشد. 

در دوباره انباشت عرضه کمتری نسبت به انباشت اولیه وجود دارد. 

رنج ناحیه دوباره انباشت. معمولا خیلی باریکتر از ناحیه انباشت اولیه میباشد. 


مثال های انواع دوباره انباشت(2)0000۵18010۳8-ع۲۴) 


ضعیف ترین نوع ذوبارهنباشت میباشد ِ 


۰ 
۳ 5 ۱ ۱ ۱ 
کوچک شکل میگیرد سسب رز۹۷۵/ ۱۸/۷۱ | 
میا | 
* _ میتواند انواع مختلفی از تریدینگ رنج را داشّه باشد که بت ۱ 
۱ 
۳ 
دوباره انباشت همراه با یک اسپرینگ: ۱ 
كِِ / 
۰ معمولا ساختاری صاف با با شیب پایین دارد | بر م و عه س 
۱ 7 ۳۳ ُ / 
۶ معمولا لویر لو زیادی دارد که اخرین آن میتواند متسد با ۱ 
/ ۷ 


اسپرینگ باشد 
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2 ۱/۲ ۵۵۵2 6206۳۷ ۱ ۱ ۱0۱ 


دوباره انباشت بعد از 5۳۱60۴ 


* _ به تله انداختن فروشندگان بدون شکست حمایتی در تریدنگ رنج 


٩‏ با توجه به موقعیت مارکت. این پترن معمولا نشانه قدرت میباشد. 


دوباره انباشت همراه با صعود 


٩‏ قوی ترین نوع دوباره انباشت ها مباشد 


٩‏ این ساختار, هایر های و هایر لو زیادی را نمایش میدهد 
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2 ۱۹۰/۲ ۵۵۵2 6206۷ ۱ ۱ ۱0۱ 


انباشت(6۵۱0۷۱۵۴10ع۵۸): فازهای ]رها 


۰ ۵ 6 وعو۴۴۵ 0تطعوه ۱۱/۲6۸/۲۱۵۱۷5 
۲( ار 
0 0۱256( .با 
۱۱۱۹ 
۶ ۱۷۸۷۷۷۵۴۴ 
۱۹ 
5 ,5۵۲۱۱۵ 3 
,۹05 ,۱85 :0 ۴۳۵5۹۵ 
۵ ۷۵ :۲ ۴۳۱856 


5 200 ۸ ۳۱۵۵6 ۵۲ ۲69112۵ 
ات۱ 
1-2-3 ۱۷۵۵6 0۵11۲۲20۲ 


11 
13 
۱۰ ۱ 
۲ 
ا 
8 


6۵ ۴۸۱۰۶0۵ 
۵ ۱۵۷5 ۱5۶ ۶۵6۲ م1 کااد) ۱31 2100 50۲16۵ 
ی 
۱ اه مهو و چا ونط7 
۶ بط ,وصا 20 25 ۵عاعناها معاه عط قابامع ۱۲ 
۵ 2 ۵۲ ۱۲2۲ 5ا عام۵۲۱0۵ 
200004 ونیع۲ ۱۳6 مععنلعه ۸8 ۵۴ طونط ع۲۳ 
6 ۱۲۵018 

۹00 

۷۵/۵۳۶ 300 52۴620 وچ 0۳ 081/۳6 5۳2۲0 3 

آمبع۱ ۲۱ووودک اه تاداع و08۵ ,لا 

۷۷ اند ,لا 

۱06 1651 و 5ع۵۲ع8۸. ,۷ 

:505 
۱۱۶ 0۶ ۱۶۷۵۱5 ۱۶۲و[ 10 7۲8۷6/۱68 
(۱ااجبویا) عبا۷۵ وماجوع۲ع19 200 0وع5۲ ۲عهواوط 
کبها عون ,عطوند ۲عنعند سعلا 
6 2 ۵ ۱۵/۵ ۲251512006 ۱۳6 0۶ ۴606۲۲۵500 


تیا زرا 
05 ۱9۵۲ دج 6 بوانانداهم۱ 
(۱85/6 16۷ 2 ع)اناو عط ۵ابامع 1867۵ 


۷۵۵۵ ۱ 0۶۵۳۵ ۲۶۵0۳ تزا ادها 
۲۵۵0 ۱5 ۲6۵0۷0۸ ۵0۱66 5036 ۱۵0 ۳۵۴۵ ۷۵ 


۱۳/۲۴۸/۲۱۵۱۷5 5610۵ ۶۱۵565 ۸ 800 ۰ 
1 ۴22۵ ۸: ۲ 
]. .. ۳۱856 9 ۵ 


۰ ۴6 , ۹ 
۲ ,۸8 ,۹6 ,۲5 :۸ ۴256 1 :۱۳1۹( 
۷ 5۲ 200 5۲ ,آلا :۵ ۴۳256 از ۸ 
۱۳ ۰ مات سس 
6 2 5100 1۵ ۵060۱۵۸ ۴۱۴5۲ 3 
۷ ۱۵ ۱0۸۷۵۲ 8065 0۲۱6۵ 5 کانه) کو2۳۳ !۱ ...و 
56۱۱۱۷۵ 
عیام واه | 520620۵ عاع .با 
یووم و۵ اممناک 9۲۵68 :1 ممتامع۳6 .]1 
5 ۹6 10۷۷6۲ 
0۶ ۶۴0۵ ج 1۵۷6 6۵0 ۸0۲۱۵۱۷ 9 :2 ۳6600۵0 فلا 
۵ ۵3۲ ۱۵۷۷۵5۸ 6( 200 مماعبول 10 11۳۳8 
۱۵۵۵ ۷۱۳ 200 اعموعاط ۱0 عظ 
6 2 0۶ ۱۱۸۵ 5۱۵۵800۲۱ 06065 56 ۵۴ ۵۷| ۲۳6 ,۱۷ 
۸0۸6۵ 
۵ ۵60۱۵۵ 5 0۲ 03۷5 1-2 1۵۷2 ۵انا۱۵ . ,1 
۴ ۲۵۱۱۷ اه۲؟ز۱۵ و2 ععندع منک آه ممتاوید۱ .ا 
ها ۱۵۱6۴ 0و۱و۵ وا ۷۷۳6 ,سا 5 
جعها0۳ 1۵6۲ 21 60۷۵۲۱0۵ 
۲ ۱۱86 6951۵066 ۱۳6 0660۵5 ۸۴ ۵۲۱66 1۵۳ ۲۳6 1 
۶ ۹۲20108 3 
۰ 5600۱/0۸۷ 
6 ۱۵ 8۷۵0۸ اجعوا و 96 20 57 3 
26۲6عآتا 2 25 ۱216۲ 060۲ 20 ۱۱ .با 
8 2 25 ۲۳۵۳۱86 ۱۳۵0۱۳۶ |5۳2۱ ۵ ۵۵۲6 ۵0 ۱۲ .را 
2000 
۱ 
۲۵۱۵۹۵ ۱۵۲۵ 1۵06۵۲65 ۷۷۳۲۵ 50۷۷ احامعا۵م 
۱۵۲۶ 0۲ 
:۲۰ ۱۶ 
۷ عمتانطاناعاق ما زاو ۱۱۵۲ . با 
(6۵۱۵۵8۵۱/۷ ۵۲ ۱6۴۵6 ۱۵ 200 راادمهاامعبجمم ون 
۵۵0 200۷ ۲3086 ۱۲30102 2 ۱62۷65 ۱ .ا 
۲ 


0 ۱۲۲۵5 ۰//۱۰۲۳۱/ ۵68-۱ 


9 ۱۹/۵ ۵۵۵2 6206۷ 0 ۱ ۱0۱ 


توزیع(0:51۳0۷100): فاز های ۸۵,5 


۱۸۲۲۱۲۲۱۵۸۷5 ۵6۳۱8۵ ۴۳۵8585 6, 0 0 6+ 


:۰ ۱۷۷۷0۲۴ 
«عاط ,۸۵آنا اه اجعا ,۱۲۲ ۴۵۱6۵ ,0هآلا 6 ۶9266 3 


2 ۵1 ۵۵۵۴۸۵۵۲165 ۱۵۵6۲ ۱۳6 ۵۲ 7651 ۳ 
۷ 200 ۲۵۳۱86 ۱3۶ ان اناه ۳۱166۱۳۵۷۵5 .با 
56۳۴۲۵ 1۵۲ ۱۳۵۲۵ 
۱3 
۰ 5 
۵ ۲۵۱۷ ۴۵:۱80 با 
کااج؟ خبط ,۲۵۱۱۷ 2 ما عواهم بطادعط ه عا امه ۱ .با 
5 ۲18۱۶ 
:(۵۵0) ۲لا ۴۵۱۱6۵ 
۶ ۱۵ 8۱60۱۵ 20 ۱۷ ممتاعه اکتطامنا 7 
تزا 
۵ ۱۱۵۱۶۲ ۱۱۶ 200۷6 20۷2808 1۵ عااج) دبردسا۸ 
۷ - 2010 
0اه اجع۱ 2 ۱2۷۶ 680 ۱۲ 
۷ و۱۱ وج ۵اعاها مکاح ۵۵ 6۵0 ۱۲ .۰ ,۱۷ 
: ۷ ۸۸۱۵8 
۷صجصامم حون ۲۵ یااو032۲۵08۴ ۱۳۵ ۵۲ و0۵۵ 3 


ماع ۱۷۷۰۲۵۸۲ 

,۷۵۱۵۳6 106۲625108 ۵۷ 10600/680 عط جع ۱۱ 
0 ۵۲۱6۶ 300 ۷۵۱۵6۱۱۷ ,50۲580 

۸۷ ۱۵۱۷۵۲ ۱6۷ ج عقوم از پااونعنا 

۵ ۱0۷۲۱۱ ۵۲ ۱۳۲۲۵ ,566000 3 ع۵ ۵ابامع ۱۲ 
6 اناآوجععن؟ ۱۳۵5۱ ۱2 ع ۱۶ 200 168 ع۱۳ ادع:ط 


وا مها 300 ۲۵۱۷ ۴۵64 

1۵۱۷۵۲۱۷۵۱۵۲۵ ۵00 160625108 ۵۵ 

۱۱ ۵8 066۵۲ ۵1 01016760۲ ۱۵/۵5 10 2 6 
1۵016۷۱0۵ 5۱۳698۱ ۵۲ ۷۵5 


5 300 ۸ ۳۳۴۵5۵6 ۵68۵ ۱۱۲6۱۲۱۵۸۱5 .1 
0 :۸ ۶۳۵56 1 
۸۷۷۵ :8 ۲۴۵5۵ ِا 
۷۰ ۱۷۷/۷6۱0۴۴ 
۲ ,۸ ,86 ,85۷۲ :۸ ۶۳2۶6 3 
300 8:۱۲ 9256 . .اا 
۰ ۴86۱۷۱۱۷۱۸۸۷ .۰ :3 
٩000 3 8‏ ۱۵ 21160101 ۴۱۲5۲ 
۵ 86 1۵ ۲ع۱ع1ط حع0ع 0۲۱62 وه کاند) ۱۱2۱۵۷5 . .اا 
۵۸۰ 8۱۱۷۱۱۱۵ 
۵۷۵۵ 50680 88 .با 
اه ,2۴5 ون ع۷تاناهعو0هع ۵۲ 56/166 :86۵۵۱۵02 .با 
6 8۱۶۲ 2۳0 50۲680 ۵18 ۵0 2662552۲10۷ 2۵1 
۵ عاطاعا ۵۲۵ وا م2 8 ۹68961۴۲۵5 ِا 
(/۵۵۷۷۰۱۵۵8 ۰۱ بناده) 62 عص 
۵ ۱:۸۵ ۲۵5150206۵ 068065 80 ۲ طه ۲۳۵ .۷ 
6 ۱۲20:8 
:۲۷۲ ۲00۷۱۸۲۱ لاب 
6 0۶ ۵6۲10۵0 2 ۵۲ 0۷5 1-2 ۱۵۷6 ۵ایام ۱۱ .با 
۵ ۱0/۵1 ۵0 6۵۸۵6 06۳0280 ۵۲ م0اکناعط ...با 
۱ 0 
۵ 6۵۷۵۲۱۵۵ ۵۷ ۱2۱۵۲ 6۵056۵ کا ج .با 
۵5 ۱۵۱۷۶۲ 21 205111005 
5 ۱۱6 50۵۵0۲۱ 16 0611865 ۸6 ۵۲ ۱۵ ۲۵ ۱۷ 
۱۲20:0886 
:۲ 5660000۸0۷ 
٩۲ 620 ۵۵ ۵ ۱۵621 ۵۷۵۶۲ ۵‏ .بر 
۵866 ۵ 25 ۱۵۵۲ 0660۲ 620 200 .با 
68 2 وق ۲۵0۵6 ۱۵0 اجه و عادعی 29 ۱ .از 
30000 
۰ 0 
0 ۲۵55۱۵۱66 200۷6 ۲۵86 ۱۳30188 3 ۱۱۱6۵۷۵5 ء 
۷اومباک 200 12110۲۵ - ۵20 6۵08۵5 ۷عآباو 
۰ 0 
۷اممیا احتاجعنمم ۵۲ ۱۳۵۵4700 0 
بان ۱۳6 م۱ کسها اه اععاع۲ عادانووه6 ...۱ 


